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Capítulo uno 

Introducción 

Emilio Congregado 
Concepción Román 

1.1 Introducción 

Este manual es el resultado de la sistematización de las notas con las que, a lo 
largo de nuestra carrera docente, hemos intentado facilitar el aprendizaje de 
los modelos macroeconómicos básicos. Estas se han ido enriqueciendo a lo 
largo del tiempo, gracias a las aportaciones de los diferentes compañeros y 
compañeras que se han incorporado al equipo, a las sugerencias de muchos 
estudiantes y, por supuesto, a la adaptación a los cambios en la disciplina y a 
las habilidades de las nuevas generaciones de estudiantes. Es, por tanto, fruto 
de un esfuerzo colectivo y de continua revisión. 

Así, y en buena medida, el valor de este manual se encuentra en las 
estrategias, en ocasiones imaginativas, con las que hemos tratado de abordar 
conceptos áridos o con los que hemos intentado despertar el interés de 
nuestros alumnos a través del uso de símiles y relaciones con algunos 
conceptos o ideas de más fácil comprensión. Un segundo mérito de este texto 
reside en el uso de aplicaciones de los modelos al análisis de patologías reales, 
lo que, desde nuestra experiencia, hace que los estudiantes aprecien la 
aplicabilidad práctica de lo aprendido y sean conscientes de las competencias 
adquiridas cuando terminan el curso. Esto facilita mucho, al docente, la tarea 
de hacer atractiva la disciplina que imparte. El tercer rasgo diferenciador de 
este manual es que no rehúye del uso del instrumental analítico y cuantitativo; 
más bien al contrario, lo potencia de manera intencionada para que el 
estudiante entienda, desde el principio, cuál es la estrategia para diagnóstico y 
tratamiento de patologías en economía, que aprecie el valor de los modelos y 
de la importancia de las herramientas cuantitativas para su calibración. Todo 
ello ha de propiciar que el estudiante comprenda que los diagnósticos y 
tratamientos no son elementos especulativos y subjetivos sino derivados del 
uso de modelos que, una vez calibrados, nos permiten hacer simulaciones 
sobre los efectos esperados de diferentes shocks en los valores y/o trayectorias 
de sus variables de control. El propio título incluye de manera deliberada, una 
referencia a su enfoque cuantitativo, para diferenciarlo de otras estrategias de 
enseñanza de la disciplina a estos niveles básicos e intermedios, que no 
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permiten al alumno apreciar la potencialidad de la disciplina, en toda su 
extensión.  

Llegados a este punto, es pertinente plantearse la razón de ser de este manual, 
su necesidad y, en cierta medida, cuál es su valor añadido y su aportación en 
comparación con otros manuales existentes en el mercado, muchos de los cuales 
están avalados por firmas de alto prestigio en el ámbito académico e 
investigador. Desde nuestro punto de vista, tres vectores configuran la utilidad 
práctica y la justificación de este curso de Macroeconomía. 

En primer lugar, como podrá comprobar, este es un curso de Macroeconomía 
que incluye tanto un tratamiento teórico riguroso como una serie de 
aplicaciones prácticas de dos tipos. Las primeras están diseñadas para que el 
estudiante pueda aplicar los modelos a la interpretación de situaciones y 
contextos reales, tanto del pasado como de aquellos que surgirán durante el 
desarrollo del curso; por ejemplo, la aparición de una determinada patología 
en una economía concreta o en el contexto internacional, así como diversos 
tipos de shocks, incluyendo cambios en la política económica. El análisis de 
estos casos, utilizando los modelos teóricos, permitirá al docente reforzar 
ciertas ideas y proposiciones, al mismo tiempo que capacitará al alumno para 
saber qué modelo usar en cada situación y apreciar la utilidad de los modelos 
teóricos para comprender los efectos de diferentes perturbaciones y la propia 
dinámica de la economía. 

En segundo lugar, y frente a la opción seguida por otros manuales, este curso 
de macroeconomía se orienta a proporcionar al lector/usuario un enfoque que 
combina el rigor analítico en la modelización con una iniciación a la economía 
cuantitativa y computacional. Desde nuestra experiencia nos parece que 
prescindir de lo analítico y del componente cuantitativo puede llevar a los 
estudiantes a hacerse una idea equivocada de lo que es la Economía. El alumno 
no puede tener la impresión de que en economía todo es conocimiento 
especulativo y opinático cuando, precisamente debe entender, el papel de la 
modelización, calibración y simulación. Aunque sea con modelos lineales y 
haciendo uso de unos instrumentos estadísticos rudimentarios, es importante 
que el alumno entienda que, los impactos de cualquier shock o la dinámica de 
las variables económicas en ausencia de perturbaciones han de ser evaluadas 
con el uso de modelos que han de ser aterrizados en un lugar y momento 
concretos gracias a la calibración, esto es, a la búsqueda del espacio 
paramétrico que lo define. Sobre esta base es sobre la que evaluar impactos o 
realizar simulaciones. Esta forma de proceder debe ser inculcada en el 
estudiante para que no corra el peligro de pensar que la efectividad o 
inefectividad de una política o los efectos de un tratamiento son un dogma de 
fe, con aplicación universal, en vez de una cuestión técnica en la que, a lo sumo, 
las discrepancias entre analistas, caso de existir, se generan por una mayor o 
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menor habilidad en el diseño y calibración de los modelos, pero nunca por 
razones subjetivas. Por esta razón, este manual introduce al alumno en la 
modelización macroeconómica, para que calibre, compute y simule, haciendo 
uso de los modelos aprendidos junto a conocimientos básicos de estadística y  
programación de hojas de cálculo. De la misma manera, se le introduce en los 
problemas de largo plazo, resolviendo ecuaciones en diferencias con métodos 
numéricos. Estas estrategias no solo le sirven para comprender y afianzar 
ciertos conceptos, sino también para entender el trabajo del economista, el 
método, y la interrelación entre la teoría económica, la econometría y la 
computación.   

Esta apuesta por este enfoque cuantitativo se hace siendo conscientes de que 
nuestro público objetivo son estudiantes de primeros cursos del Grado, razón 
por la cual, sacrificamos el uso de modelizaciones más complejas o de técnicas 
econométricas avanzadas. Pero creemos que eso no es importante en esta 
etapa del aprendizaje, lo trascendente es que el estudiante aprenda el método, 
entienda el uso y utilidad de cada herramienta y sobre todo el valor del análisis 
económico, a través de la introducción al modelado, calibrado y simulación. 
De esta forma, se sientan las bases para que en cursos posteriores o en el 
posgrado, el estudiante se introduzca en modelados más complejos, 
microfundamentados, no lineales, dinámicos y con elementos estocásticos, a 
la vez que mejore sus competencias para calibrar de forma más precisa gracias 
a la ampliación de sus conocimientos de econometría o de las técnicas de 
aprendizaje estadístico1. En definitiva, el enfoque adoptado pasa por ajustar la 
enseñanza de la macroeconomía al paradigma de trabajo, tratando de 
desarrollar esquemas mentales en el estudiante, que le permitan apreciar el 
contenido y alcance de la Macroeconomía y como en ella, se conjugan la 
modelización, la computación y la calibración, aunque sea de forma muy 
rudimentaria, al tratarse de un curso de nivel intermedio.   

Para concluir y centrándonos en el estilo, este curso de Macroeconomía está 
diseñado pensando en los alumnos. Como hemos avanzado, el objetivo final es 
lograr que el estudiante sea capaz de aplicar sus modelos básicos, y de prever, 

 
1  Haciendo abstracción de lo que depare el uso de la Inteligencia Artificial al análisis 
macroeconómico, vivimos un momento, en el que los avances en el Big Data y los avances 
en la Ciencia de Datos y en la Computación, están dando origen a modelizaciones más 
complejas, con un mayor número de variables, en las que es posible calibrar de forma 
más precisa, mejorar la capacidad predictiva de los modelos y la capacidad para realizar 
simulaciones.  En una disciplina que avanza bajo esos parámetros convendrá el lector 
que la enseñanza de la macroeconomía no puede estar ajena a esta combinación de lo 
analítico y lo cuantitativo siendo imperativo el iniciar al estudiante de economía en la 
programación y calibración de modelos, competencias que forman parte del perfil 
laboral del economista actual. 
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haciendo uso de sus proposiciones, cuáles son las consecuencias de diferentes 
tipos de shocks. Para lograrlo, y por nuestra experiencia, solo son necesarias 
dos cosas. La primera, que el alumno no se pierda al experimentar ciertas 
dificultades con el álgebra o el cálculo diferencial. La segunda, conseguir que 
la asignatura le motive.  

La primera es fácilmente subsanable, a través de la explicación parsimoniosa 
de los conceptos, del álgebra y del análisis gráfico, una opción consciente de 
los autores de este libro que, aunque a veces pueda resultar tediosa para el 
estudiante más aventajado, resulta clave para que el alumno medio adquiera 
las destrezas básicas en la determinación y comprensión de los modelos. 

La segunda es aún más fácil, si cabe. Si bien es cierto que, en momentos de 
inestabilidad, cuando las noticias de índole económica ocupan las primeras 
páginas de los noticieros de todo el mundo, es sencillo despertar el interés de 
los alumnos por nuestra disciplina, también es verdad que siempre existen 
patologías y políticas/tratamientos que pueden ayudarnos a inspirar el debate. 
Se trata de lograr que el estudiante aprecie la importancia práctica de la 
disciplina, para lo cual resulta imprescindible realizar una adecuada traslación 
de los modelos a la interpretación de los fenómenos y problemas 
macroeconómicos actuales. En este sentido, se analizan fenómenos, patologías 
y shocks reales, haciendo uso de los modelos aprendidos, insistiendo una y otra 
vez en que no son más que juegos, dado que los modelos hay que aterrizarlos 
a través de la obtención de su espacio paramétrico, y los efectos y evoluciones 
de las variables deben ser computados gracias a esos modelos. 

1.2 Estructura del curso 

En cuanto a la estructura, se trata de un curso clásico, permitiendo su uso tanto 
para completar un curso de Introducción a la Economía, como para desarrollar 
uno de Macroeconomía Intermedia, de unos seis créditos, al nivel al que 
habitualmente se ha venido impartiendo esta última.  

La primera parte se dedica al análisis de los modelos de determinación de la 
renta partiendo del análisis de una economía abierta de precios fijos, sobre la 
base del cual y a través de la relajación de ciertos supuestos restrictivos se 
procede a incorporar nuevos elementos al análisis. El enfoque es clásico y va 
dando pasos sucesivos desde el modelo básico keynesiano hasta el modelo de 
oferta y demanda agregada. Las razones de esta sucesión está motivada: i) 
primero, porque pedagógicamente resulta muy efectivo partir del modelo más 
simple hasta llegar a los más complejos, y ii) segundo, porque esta presentación 
coincide cronológicamente con la evolución de la Macroeconomía, en la que 
los modelos han intentado dar explicación a las patologías, a la vez que 
proporcionar instrumentos para combatirlas, pero en las que las sucesivas 
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mutaciones del virus -la aparición de nuevas patologías asociadas- han 
provocado que los tratamientos -vacunas-  resultaran inefectivos. Es en esta 
clave en la que debemos entender la aparición de los sucesivos modelos, como 
extensiones de los anteriores en los que cosas que antes formaban parte del 
espacio paramétrico pasan a convertirse en variables de interés. Este bloque se 
completa con una primera aproximación a los modelos dinámicos, para 
entender la dinámica del output y la inflación. El complemento de los temas 
en este bloque lo constituye un conjunto de aplicaciones prácticas que 
analizan la realidad económica mediante el uso de modelos. Estas aplicaciones 
se pueden llevar a cabo, sin dificultad, en clases tradicionales de problemas o a 
través del trabajo autónomo, y buscan reforzar el dominio de los modelos 
aprendidos, así como la capacidad del alumno para trasladar esos resultados a 
la interpretación de diferentes acontecimientos y medidas de política 
económica. 

Volviendo al detalle de los contenidos, los cuatro temas incluidos en este 
módulo abordan el estudio de los modelos de determinación de la renta, los 
tipos de interés y los precios en el corto plazo. Como ya hemos advertido, la 
ordenación que proponemos de los mismos es la que creemos más pedagógica, 
al ir construyendo cada uno de los modelos sobre la base del anterior, a través 
de la incorporación de nuevas variables o lo que es lo mismo, la relajación de 
ciertos supuestos. En primer lugar, se presenta el modelo estático más simple, 
aquel que solo aborda la determinación de la renta en el marco de una 
economía no monetaria2  y con precios rígidos. A continuación, se amplía el 
modelo a economías monetarias, en las que los tipos de interés son variables -
modelo IS-LM-. A partir de aquí, el modelo básico de determinación de la renta 
y de los tipos de interés se expande en dos direcciones: en primer lugar, 
incorporando los flujos de capital al modelo -modelo Mundell-Fleming- y, en 
segundo lugar, relajando el supuesto de precios rígidos -modelo de oferta y 
demanda agregadas-. Esta relajación del supuesto de estabilidad de precios se 
realiza inicialmente sobre la base del modelo IS-LM, para obtener la demanda 
agregada, esto es el nivel de equilibrio general del output -de equilibrio 
simultáneo de los mercados de bienes y servicios y de activos financieros- para 
cada nivel de precios. Posteriormente, introducimos el lado de la oferta en el 
modelo, sobre la base de una función de producción agregada y de una 

 
2 El alumno debería entender que, si queremos construir un modelo de determinación 
de la renta, para una economía en la que los tipos de interés y los precios son estables, 
podemos hacer abstracción de estas dos variables y suponerlas dadas. Así, y para 
modelizar este tipo de economías podemos simplificar y suponer que los mercados de 
activos financieros no influyen en el mercado de bienes y servicios. Esto equivale a 
centrarnos en analizar sólo el mercado de bienes y servicios y pensar en términos de una 
economía no monetaria.   
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ecuación de salarios y precios. Este esquema de oferta y demanda agregada nos 
permitirá determinar conjuntamente la producción y los precios, y comprobar 
que no solo que existen nuevos instrumentos de política –los propios de las 
llamadas políticas de oferta– sino también reconsiderar y ampliar el alcance de 
los efectos de las políticas de demanda, ya estudiadas en los anteriores 
modelos. Finalmente, e introduciendo dinámica en la demanda agregada, se 
presenta el funcionamiento del modelo de oferta y demanda agregada 
dinámica que debe ayudar a comprender al alumno la dinámica de la inflación 
y el desempleo y el porqué de ciertas trayectorias y fenómenos tales como la 
estanflación.  

La segunda parte, se dedica al análisis de la teoría del crecimiento, a lo largo 
de tres temas. El primero de estos temas, dedicado al crecimiento económico 
comienza analizando, sobre la base de los datos internacionales sobre renta y 
tasas de crecimiento, la presencia de ciertas regularidades empíricas, de ciertos 
hechos estilizados del crecimiento, para entender qué elementos caracterizan 
el fenómeno que queremos explicar y qué debe explicar cualquier modelo 
explicativo del crecimiento económico. Como comprobará el lector, un modelo 
que pretenda explicar la dinámica de la renta o de su tasa de crecimiento ha de 
contener una relación entre la producción y los factores (una función de 
producción agregada) y una ley dinámica de acumulación de los factores que 
genere dinámica en la producción. El modelo de Solow-Swan y sus 
implicaciones básicas es usado como ilustración inicial de estos modelos. Los 
dos temas restantes con los que se completa este bloque se dedican a la 
presentación de los modelos alternativos, a la lógica de aparición de cada uno 
de ellos y a la controversia acerca de la hipótesis de convergencia. 

La tercera parte de este libro, opcional para aquellos que tengan pocos 
créditos en sus planes de estudio, incluye un tema diseñado con el único 
objetivo de que el estudiante entienda la relación entre la Microeconomía y la 
Macroeconomía, es decir, los microfundamentos que subyacen a la 
Macroeconomía. Este tema se diseña para marcar la transición entre un curso de 
Macroeconomía Intermedia y uno de Macroeconomía Superior. Concretamente 
y, para conseguir este objetivo, se expone una teoría básica del consumo. El tema 
comienza con el análisis del consumo intertemporal para un individuo 
representativo que vive dos períodos. Posteriormente y, a través del modelo 
más tradicional –hipótesis del ciclo vital/renta permanente– se estudian los 
determinantes básicos del consumo y se hace una semblanza de la teoría del 
consumo como paseo aleatorio (Hall, 1978). 

Finalmente, el último capítulo con el que se cierra este manual trata de hacer 
balance de lo aprendido, presentando una panorámica de la evolución de esta 
disciplina, situando en contexto temporal los modelos que hemos abordado y 
entendiendo la lógica en lo que se refiere a la sucesión de teorías y modelos que 
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trataban de dar respuestas a nuevos fenómenos sobre los que los economistas 
no tenían respuesta. En suma, se trata de un tema de Historia del Análisis 
Económico en el que se trata de poner en retrospectiva los modelos 
aprendidos, a la vez que cumple con la finalidad de dotar de una cierta cultura 
económica al alumno. Repasaremos la evolución de la Macroeconomía desde 
Keynes, entendiendo la lógica de sus prescripciones, la evolución del 
pensamiento postkeynesiano y los cuestionamientos/reconsideraciones de los 
modelos. Finalmente, se concluye presentando una breve panorámica actual 
del estado de la Macroeconomía. 

1.3 Fórmulas alternativas de impartición 

Como advertíamos anteriormente, este curso puede ser usado para cubrir 
tanto una asignatura de introducción como una de Macroeconomía 
intermedia, en una misma secuencia. Conocedores de la diversidad de la que 
el análisis macroeconómico goza en los diferentes planes de estudio y 
titulaciones, los autores de este curso sugerimos dos posibles alternativas: La 
primera, el uso de los dos primeros capítulos de la segunda parte y quizá del 
primer tema de crecimiento para un curso de Macroeconomía Introductoria; 
la segunda, impartir un curso de Macroeconomía Intermedia haciendo uso de 
la segunda parte del manual excluyendo los contenidos que hayan sido ya 
avanzados en el curso de introducción. 
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