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Capitulo uno
Introduccion

Emilio Congregado
Concepcion Roméan

1.1 Introduccién

Este manual es el resultado de la sistematizacién de las notas con las que, a lo
largo de nuestra carrera docente, hemos intentado facilitar el aprendizaje de
los modelos macroeconémicos bdsicos. Estas se han ido enriqueciendo a lo
largo del tiempo, gracias a las aportaciones de los diferentes compafieros y
compafieras que se han incorporado al equipo, a las sugerencias de muchos
estudiantes y, por supuesto, a la adaptacién a los cambios en la disciplina y a
las habilidades de las nuevas generaciones de estudiantes. Es, por tanto, fruto
de un esfuerzo colectivo y de continua revision.

Asi, y en buena medida, el valor de este manual se encuentra en las
estrategias, en ocasiones imaginativas, con las que hemos tratado de abordar
conceptos aridos o con los que hemos intentado despertar el interés de
nuestros alumnos a través del uso de similes y relaciones con algunos
conceptos o ideas de mads facil comprensién. Un segundo mérito de este texto
reside en el uso de aplicaciones de los modelos al anélisis de patologias reales,
lo que, desde nuestra experiencia, hace que los estudiantes aprecien la
aplicabilidad practica de lo aprendido y sean conscientes de las competencias
adquiridas cuando terminan el curso. Esto facilita mucho, al docente, la tarea
de hacer atractiva la disciplina que imparte. El tercer rasgo diferenciador de
este manual es que no rehtye del uso del instrumental analitico y cuantitativo;
mds bien al contrario, lo potencia de manera intencionada para que el
estudiante entienda, desde el principio, cudl es la estrategia para diagnéstico y
tratamiento de patologias en economia, que aprecie el valor de los modelos y
de la importancia de las herramientas cuantitativas para su calibracién. Todo
ello ha de propiciar que el estudiante comprenda que los diagnésticos y
tratamientos no son elementos especulativos y subjetivos sino derivados del
uso de modelos que, una vez calibrados, nos permiten hacer simulaciones
sobre los efectos esperados de diferentes shocks en los valores y/o trayectorias
de sus variables de control. El propio titulo incluye de manera deliberada, una
referencia a su enfoque cuantitativo, para diferenciarlo de otras estrategias de
ensefianza de la disciplina a estos niveles bdasicos e intermedios, que no
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permiten al alumno apreciar la potencialidad de la disciplina, en toda su
extension.

Llegados a este punto, es pertinente plantearse la razon de ser de este manual,
su necesidad y, en cierta medida, cudl es su valor anadido y su aportacién en
comparacién con otros manuales existentes en el mercado, muchos de los cuales
estdn avalados por firmas de alto prestigio en el dmbito académico e
investigador. Desde nuestro punto de vista, tres vectores configuran la utilidad
précticay la justificacién de este curso de Macroeconomia.

En primer lugar, como podra comprobar, este es un curso de Macroeconomia
que incluye tanto un tratamiento tedrico riguroso como una serie de
aplicaciones précticas de dos tipos. Las primeras estdn disefiadas para que el
estudiante pueda aplicar los modelos a la interpretaciéon de situaciones y
contextos reales, tanto del pasado como de aquellos que surgirdan durante el
desarrollo del curso; por ejemplo, la aparicién de una determinada patologia
en una economia concreta o en el contexto internacional, asi como diversos
tipos de shocks, incluyendo cambios en la politica econémica. El andlisis de
estos casos, utilizando los modelos tedricos, permitird al docente reforzar
ciertas ideas y proposiciones, al mismo tiempo que capacitard al alumno para
saber qué modelo usar en cada situacion y apreciar la utilidad de los modelos
tedricos para comprender los efectos de diferentes perturbaciones y la propia
dindmica de la economifa.

En segundo lugar, y frente a la opcién seguida por otros manuales, este curso
de macroeconomia se orienta a proporcionar al lector/usuario un enfoque que
combina el rigor analitico en la modelizacién con una iniciacién a la economia
cuantitativa y computacional. Desde nuestra experiencia nos parece que
prescindir de lo analitico y del componente cuantitativo puede llevar a los
estudiantes a hacerse una idea equivocada de lo que es la Economia. El alumno
no puede tener la impresién de que en economia todo es conocimiento
especulativo y opindtico cuando, precisamente debe entender, el papel de la
modelizacion, calibracién y simulacién. Aunque sea con modelos lineales y
haciendo uso de unos instrumentos estadisticos rudimentarios, es importante
que el alumno entienda que, los impactos de cualquier shock o la dindmica de
las variables econémicas en ausencia de perturbaciones han de ser evaluadas
con el uso de modelos que han de ser aterrizados en un lugar y momento
concretos gracias a la calibracién, esto es, a la busqueda del espacio
paramétrico que lo define. Sobre esta base es sobre la que evaluar impactos o
realizar simulaciones. Esta forma de proceder debe ser inculcada en el
estudiante para que no corra el peligro de pensar que la efectividad o
inefectividad de una politica o los efectos de un tratamiento son un dogma de
fe, con aplicacién universal, en vez de una cuestién técnica en la que, alo sumo,
las discrepancias entre analistas, caso de existir, se generan por una mayor o
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menor habilidad en el disefio y calibraciéon de los modelos, pero nunca por
razones subjetivas. Por esta razén, este manual introduce al alumno en la
modelizacién macroecondémica, para que calibre, compute y simule, haciendo
uso de los modelos aprendidos junto a conocimientos bésicos de estadistica y
programacion de hojas de célculo. De la misma manera, se le introduce en los
problemas de largo plazo, resolviendo ecuaciones en diferencias con métodos
numéricos. Estas estrategias no solo le sirven para comprender y afianzar
ciertos conceptos, sino también para entender el trabajo del economista, el
método, y la interrelacién entre la teoria econdémica, la econometria y la
computacion.

Esta apuesta por este enfoque cuantitativo se hace siendo conscientes de que
nuestro publico objetivo son estudiantes de primeros cursos del Grado, razén
por la cual, sacrificamos el uso de modelizaciones mds complejas o de técnicas
econométricas avanzadas. Pero creemos que eso no es importante en esta
etapa del aprendizaje, lo trascendente es que el estudiante aprenda el método,
entienda el uso y utilidad de cada herramienta y sobre todo el valor del andlisis
econdmico, a través de la introduccién al modelado, calibrado y simulacién.
De esta forma, se sientan las bases para que en cursos posteriores o en el
posgrado, el estudiante se introduzca en modelados mdés complejos,
microfundamentados, no lineales, dindmicos y con elementos estocdasticos, a
la vez que mejore sus competencias para calibrar de forma mds precisa gracias
a la ampliacién de sus conocimientos de econometria o de las técnicas de
aprendizaje estadistico!. En definitiva, el enfoque adoptado pasa por ajustar la
ensefianza de la macroeconomia al paradigma de trabajo, tratando de
desarrollar esquemas mentales en el estudiante, que le permitan apreciar el
contenido y alcance de la Macroeconomia y como en ella, se conjugan la
modelizacién, la computacién y la calibracién, aunque sea de forma muy
rudimentaria, al tratarse de un curso de nivel intermedio.

Para concluir y centrdndonos en el estilo, este curso de Macroeconomia estd
disefiado pensando en los alumnos. Como hemos avanzado, el objetivo final es
lograr que el estudiante sea capaz de aplicar sus modelos bdsicos, y de prever,

1 Haciendo abstraccién de lo que depare el uso de la Inteligencia Artificial al anélisis
macroecondémico, vivimos un momento, en el que los avances en el Big Data y los avances
en la Ciencia de Datosy en la Computacién, estin dando origen a modelizaciones més
complejas, con un mayor ndamero de variables, en las que es posible calibrar de forma
mads precisa, mejorar la capacidad predictiva de los modelos y la capacidad para realizar
simulaciones. En una disciplina que avanza bajo esos pardmetros convendré el lector
que la ensefianza de la macroeconomia no puede estar ajena a esta combinacién de lo
analitico y lo cuantitativo siendo imperativo el iniciar al estudiante de economia en la
programacion y calibracién de modelos, competencias que forman parte del perfil
laboral del economista actual.
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haciendo uso de sus proposiciones, cudles son las consecuencias de diferentes
tipos de shocks. Para lograrlo, y por nuestra experiencia, solo son necesarias
dos cosas. La primera, que el alumno no se pierda al experimentar ciertas
dificultades con el dlgebra o el célculo diferencial. La segunda, conseguir que
la asignatura le motive.

La primera es facilmente subsanable, a través de la explicacién parsimoniosa
de los conceptos, del dlgebra y del andlisis grafico, una opcién consciente de
los autores de este libro que, aunque a veces pueda resultar tediosa para el
estudiante mdés aventajado, resulta clave para que el alumno medio adquiera
las destrezas bdsicas en la determinacién y comprensién de los modelos.

La segunda es atiin mds fécil, si cabe. Si bien es cierto que, en momentos de
inestabilidad, cuando las noticias de indole econémica ocupan las primeras
paginas de los noticieros de todo el mundo, es sencillo despertar el interés de
los alumnos por nuestra disciplina, también es verdad que siempre existen
patologias y politicas/tratamientos que pueden ayudarnos a inspirar el debate.
Se trata de lograr que el estudiante aprecie la importancia préctica de la
disciplina, para lo cual resulta imprescindible realizar una adecuada traslacién
de los modelos a la interpretacion de los fenémenos y problemas
macroecondémicos actuales. En este sentido, se analizan fenémenos, patologias
y shocks reales, haciendo uso de los modelos aprendidos, insistiendo unay otra
vez en que no son més que juegos, dado que los modelos hay que aterrizarlos
a través de la obtencién de su espacio paramétrico, y los efectos y evoluciones
de las variables deben ser computados gracias a esos modelos.

1.2 Estructura del curso

En cuanto ala estructura, se trata de un curso clasico, permitiendo su uso tanto
para completar un curso de Introduccién a la Economia, como para desarrollar
uno de Macroeconomia Intermedia, de unos seis créditos, al nivel al que
habitualmente se ha venido impartiendo esta tltima.

La primera parte se dedica al andlisis de los modelos de determinacién de la
renta partiendo del andlisis de una economia abierta de precios fijos, sobre la
base del cual y a través de la relajacién de ciertos supuestos restrictivos se
procede a incorporar nuevos elementos al andlisis. El enfoque es clésico y va
dando pasos sucesivos desde el modelo bdsico keynesiano hasta el modelo de
oferta y demanda agregada. Las razones de esta sucesion estd motivada: i)
primero, porque pedagégicamente resulta muy efectivo partir del modelo mas
simple hasta llegar alos mas complejos, y ii) segundo, porque esta presentacion
coincide cronolégicamente con la evolucion de la Macroeconomia, en la que
los modelos han intentado dar explicacion a las patologias, a la vez que
proporcionar instrumentos para combatirlas, pero en las que las sucesivas
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mutaciones del virus -la aparicién de nuevas patologias asociadas- han
provocado que los tratamientos -vacunas- resultaran inefectivos. Es en esta
clave en la que debemos entender la aparicién de los sucesivos modelos, como
extensiones de los anteriores en los que cosas que antes formaban parte del
espacio paramétrico pasan a convertirse en variables de interés. Este bloque se
completa con una primera aproximacién a los modelos dindmicos, para
entender la dindmica del output y la inflacién. El complemento de los temas
en este bloque lo constituye un conjunto de aplicaciones prdcticas que
analizan la realidad econ6mica mediante el uso de modelos. Estas aplicaciones
se pueden llevar a cabo, sin dificultad, en clases tradicionales de problemas o a
través del trabajo auténomo, y buscan reforzar el dominio de los modelos
aprendidos, asi como la capacidad del alumno para trasladar esos resultados a
la interpretaciéon de diferentes acontecimientos y medidas de politica
econdmica.

Volviendo al detalle de los contenidos, los cuatro temas incluidos en este
modulo abordan el estudio de los modelos de determinacion de la renta, los
tipos de interés y los precios en el corto plazo. Como ya hemos advertido, la
ordenacién que proponemos de los mismos es la que creemos més pedagdgica,
al ir construyendo cada uno de los modelos sobre la base del anterior, a través
de la incorporacién de nuevas variables o lo que es lo mismo, la relajacién de
ciertos supuestos. En primer lugar, se presenta el modelo estatico més simple,
aquel que solo aborda la determinacién de la renta en el marco de una
economia no monetaria? y con precios rigidos. A continuacién, se amplia el
modelo a economias monetarias, en las que los tipos de interés son variables -
modelo IS-LM-. A partir de aqui, el modelo basico de determinacion de la renta
y de los tipos de interés se expande en dos direcciones: en primer lugar,
incorporando los flujos de capital al modelo -modelo Mundell-Fleming- y, en
segundo lugar, relajando el supuesto de precios rigidos -modelo de oferta y
demanda agregadas-. Esta relajacion del supuesto de estabilidad de precios se
realiza inicialmente sobre la base del modelo IS-LM, para obtener la demanda
agregada, esto es el nivel de equilibrio general del output -de equilibrio
simultdneo de los mercados de bienes y servicios y de activos financieros- para
cada nivel de precios. Posteriormente, introducimos el lado de la oferta en el
modelo, sobre la base de una funcién de produccién agregada y de una

2El alumno deberia entender que, si queremos construir un modelo de determinacién
de la renta, para una economia en la que los tipos de interés y los precios son estables,
podemos hacer abstraccién de estas dos variables y suponerlas dadas. Asi, y para
modelizar este tipo de economias podemos simplificar y suponer que los mercados de
activos financieros no influyen en el mercado de bienes y servicios. Esto equivale a
centrarnos en analizar s6lo el mercado de bienes y servicios y pensar en términos de una
economia no monetaria.
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ecuacion de salarios y precios. Este esquema de oferta y demanda agregada nos
permitird determinar conjuntamente la produccién y los precios, y comprobar
que no solo que existen nuevos instrumentos de politica —los propios de las
llamadas politicas de oferta— sino también reconsiderar y ampliar el alcance de
los efectos de las politicas de demanda, ya estudiadas en los anteriores
modelos. Finalmente, e introduciendo dindmica en la demanda agregada, se
presenta el funcionamiento del modelo de oferta y demanda agregada
dindmica que debe ayudar a comprender al alumno la dindmica de la inflacién
y el desempleo y el porqué de ciertas trayectorias y fenémenos tales como la
estanflacién.

La segunda parte, se dedica al andlisis de la teoria del crecimiento, a lo largo
de tres temas. El primero de estos temas, dedicado al crecimiento econémico
comienza analizando, sobre la base de los datos internacionales sobre renta 'y
tasas de crecimiento, la presencia de ciertas regularidades empiricas, de ciertos
hechos estilizados del crecimiento, para entender qué elementos caracterizan
el fenémeno que queremos explicar y qué debe explicar cualquier modelo
explicativo del crecimiento econémico. Como comprobar4 el lector, un modelo
que pretenda explicar la dindmica de la renta o de su tasa de crecimiento ha de
contener una relaciéon entre la produccion y los factores (una funcién de
produccién agregada) y una ley dindmica de acumulacién de los factores que
genere dindmica en la produccién. El modelo de Solow-Swan y sus
implicaciones bésicas es usado como ilustracion inicial de estos modelos. Los
dos temas restantes con los que se completa este bloque se dedican a la
presentacién de los modelos alternativos, a la lI6gica de aparicién de cada uno
de ellos y a la controversia acerca de la hipdtesis de convergencia.

La tercera parte de este libro, opcional para aquellos que tengan pocos
créditos en sus planes de estudio, incluye un tema disefiado con el tnico
objetivo de que el estudiante entienda la relacién entre la Microeconomia y la
Macroeconomia, es decir, los microfundamentos que subyacen a la
Macroeconomia. Este tema se disefia para marcar la transicion entre un curso de
Macroeconomia Intermedia y uno de Macroeconomia Superior. Concretamente
y, para conseguir este objetivo, se expone una teoria basica del consumo. El tema
comienza con el andlisis del consumo intertemporal para un individuo
representativo que vive dos periodos. Posteriormente y, a través del modelo
mads tradicional —hipétesis del ciclo vital/renta permanente- se estudian los
determinantes bdsicos del consumo y se hace una semblanza de la teoria del
consumo como paseo aleatorio (Hall, 1978).

Finalmente, el dltimo capitulo con el que se cierra este manual trata de hacer
balance de lo aprendido, presentando una panordmica de la evolucién de esta
disciplina, situando en contexto temporal los modelos que hemos abordado y
entendiendo lalogica en lo que se refiere ala sucesién de teorias y modelos que
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trataban de dar respuestas a nuevos fenémenos sobre los que los economistas
no tenian respuesta. En suma, se trata de un tema de Historia del Andlisis
Econémico en el que se trata de poner en retrospectiva los modelos
aprendidos, a la vez que cumple con la finalidad de dotar de una cierta cultura
econdmica al alumno. Repasaremos la evolucién de la Macroeconomia desde
Keynes, entendiendo la légica de sus prescripciones, la evolucién del
pensamiento postkeynesiano y los cuestionamientos/reconsideraciones de los
modelos. Finalmente, se concluye presentando una breve panordmica actual
del estado de la Macroeconomia.

1.3 Férmulas alternativas de imparticién

Como advertiamos anteriormente, este curso puede ser usado para cubrir
tanto una asignatura de introduccion como una de Macroeconomia
intermedia, en una misma secuencia. Conocedores de la diversidad de la que
el andlisis macroeconémico goza en los diferentes planes de estudio y
titulaciones, los autores de este curso sugerimos dos posibles alternativas: La
primera, el uso de los dos primeros capitulos de la segunda parte y quiza del
primer tema de crecimiento para un curso de Macroeconomia Introductoria;
la segunda, impartir un curso de Macroeconomia Intermedia haciendo uso de
la segunda parte del manual excluyendo los contenidos que hayan sido ya
avanzados en el curso de introduccidn.

Referencias
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